ICINDEKILER

ONSOZ ...t Xi
KISALTMALAR ......cooooviviiiiiieeeeeee e, Xvii
GIRIS

A- KONUNUN ONEMI VE SINIRLANDIRILMASI 1
B- INCELEME PLANI VE KAPSAM.....ouooveveeeeeererenens 4
BIRINCI BOLUM
HUKUKI YONLERIYLE KRiPTO VARLIKLAR

I. KRIPTO VARLIK TEKNOLOJISI.....ccccevvevrrerrrrerrenes 7
AL BIOKZINCIT......cviiiiiiiiicc e 7
B. Blokzincirin Unsurlar1 ve Calisma Sekli.............. 11

1. Unsurlari. ... 12
a. Zaman Damgas1 (Hash) ..o, 12

b. Kriptografi .........cccceeviiiiiiiiiiiiiie, 13

c. Dagitik Defter Teknolojisi (DLT) ................ 13

d. Konsensus (Uzlasma)...........cccecevviiiinicnnne, 14

e. Akilli Sozlesmeler (Smart Contracts) ......... 15

2. Blokzincirin Calisma Sekli ..........cccccooevivennnnne. 17
a. Dogrulama - Mutabakat Modelleri............. 17
a.1. Proof of Work/Emek Ispati................. 17

a.2. Proof of Stake/Hisse Ispatt.................. 18



b. Menkul Kiymet Mutabakat Sistemi

Bakimindan ..........ccccovevvenieiineniinie e 21

C. Blokzincir TUTIeri ........ccoovvvveriiiinicere e 23

D. BitCoin BIOKZINCITi.......ccocvviiiiieiiiiinesc e 25

E. Ethereum .......cccccoovviiiiiiiiie e 26

F. Blokzincirin Bazi Kullanim Alanlari................. 28
1. Kripto Paralarin Olusturulmasi ve

Kullanilmast .......ocovvvveveineiencciecc e 30

2. Odemeler ........ceeveeeeieeeieeeeeeeeeeee e, 32

3. Akilli1 S6zlesmeler.........cccoevviiveiiieieeniennnn, 32

4. Deger ve Belge Saklama..............cccoovrvrinnnne. 34

5. Nesnelerin Internetine Entegrasyon ........... 35

6. Kitle Fonlamasi .........ccccoverveieiinicnennneienne 36

7. Dijital Sanat Urtinleri ........coccoervvvreneerernnnn. 38

8. Noterlik Islemleri........ccccccovvireseireeienenne. 40

G. Kripto Varliklarin Zorluklart...........ccccevenee 41

II- KRIPTO VARLIK TURLERI .45

A. Token ve Coin Kavramlari .........c.ccoeceveveiveninnnnnn 46

B o) =) o F RS 50

2. COIMN ettt 52

B. Coin ve Token TUrleri.......ccccooevovieiiririiennnens 56

1. Coin TUrleri ..cocveveeieeecece e 63

A, BitCoin.....cccoviiiii i 63

b. AIRCOIN ..o 63

C. StableCoin ........covvvereieiccee 65



2. Token Tarleri........cccovevenininnicccccccn, 66
a. Menkul Kiymet Tokeni (Security

Token).....covviiiiiiii e, 67

b. Odeme Tokeni (Payment Token).......... 69

c. Fayda Tokeni1 (Utility Token) ................ 70

d. NFT (Non Fungible Token)................... 73

e. Varliga Dayali Token............c.coovvninnnne. 75

3. Elektronik Para Kripto Varliklari............... 76

III. KRiPTO VARLIKLARIN HUKUKI ANALIiZi...77
A. Kiripto Varliklara Dair Yasal Diizenleme

B.

Hareketleri ..o 77
1. Diizenlemelerin Gelisimi ...........cccccveveennee. 78
2. Ifripto Varliklarin Diizenlenmesinin
Ontindeki Zorluklar ve Konular................ 83
Kripto Varliklarin Vergilendirilmesi............... 87
1. FAFT - VASP.....ooiiiieecce e 90
2. Turk HukuKu......ooooviiiiiicee e 92
3. Asilmasi Gereken Engeller ............ccocouee 94
Kripto Varliklarin Raporlanmasi ve
Muhasebelestirilmesi.........ccccoeeevveeveeiieinenne. 100
1. Raporlama........ccooevvvviiiiiiiiiiniiccn 100
2. Muhasebelestirme...........c..ccooereierniiennnnenn 103
3. Kripto Varliklarin Sirketlere Sermaye
Olarak Konulmast..........ccoovcvnirenenicninnnnn. 114

Kripto Varliklarin Hukuki Islemlere Konu
OIMASL....ccviviiiiiiiiii s 117



2. RENIN ..ot 119
3. MIT@S ittt e 122
4. TaKAS....ciiiiiiiiieieeee 124
IV. KRH’TO VARLIK DUZENLEMELERINDE
ILGILI ALAN VE KURULUSLAR ......ccceceveeuenune 126
A. Genel Olarak.........c.ccocvvevenerieiniiniiesese e 126
B. IOSCO'nun Yaklasimi..........ccoccevveveniinainnenn, 129
C. Sanayilesmis Ulkelerin EZilimi ............c.c........ 130
D. Sermaye Piyasas1 Hukukuna Gore................. 132
1. Genel Olarak.........ccocoovvevniniiniiniiineieseens 132
2. Sermaye Piyasast Hukuku Bakimindan.... 133
a. Kripto Varliklarin Tiirlerine Gore........ 133
b. Kripto Varlik Hizmet Saglayicilar

Bakimindan ..........ccccceeeviiviveiinniicnen, 141

b.1. KVHS-Kripto Varlik Perspek-
tHfinden ....cocooeveeee s 143

b.2. Faaliyet ve Islemleri Bakimindan.. 151
b.3. KVHS Hesap Acilis1 ve Kullanil-

b.4. Kripto Varliklarin Fiyatlanmas .... 156

c. Kripto Varliklarin Saklanmasi................ 158

d. Ulkelerarasi Ibirligi ve Bilgi Paylagimi 167

E. Bankacilik Hukuku Bakimindan.................... 172

F. Kara Paranin Aklanmasi ile Miicadele.......... 185



IKINCIi BOLUM
KRIiPTO VARLIKLARIN iLK ARZI (ICO - INITIAL

COIN OFFERING)
I. GENEL OLARAK.....coocerniirsvrsssncsnnesasosasssesssssosasose 189
II. ICO’YU ORTAYA CIKARTAN ETKENLER....195
A. Finansal Arka Plan .........ccccooviviiiiiniencnenne 198
1. Paradan Kripto Varliklara...........c.ccoonnenn. 198
2. Finansal Etki ve Avantajlar............c.cccoceeue. 201
B. Teknolojik Gelismeler ..........c.cccooviiviiiiinnnn 205
1. Blokzincirin ICO’daki Yeri.......cc.ccvcvrvervenenne. 205
2. Dagitik Defter Teknolojisi .........ccccocviiiunnne, 206
3. Ethereum’un EtKiSi.......cccooviniiniiiiniienienen 209
III. ILK KRIPTO VARLIK ARZI VE TURLERI......212
A.KAVRAM.....coo ottt 212
1. Ik ICO’lar: MasterCoin ve KarmaCoin......215
2. Ether ArZ1 ..o 216
3. Diger ICO'lar ve Ozellikleri...........ccoeurnnne. 218
4. ICO-IPO Benzerlikleri ve Farkliliklart ....... 223
a. ICO-IPO Benzerlikleri...........cc.ccoverrernnnens 223
b. ICO-IPO Farklari.........ccccoovevivievviieiiennns 229
c. ICO-Crowdfunding Benzerlik ve

FarklihiKlart.......ccooooiiieinicee 233

5. Kripto Varliklara Benzerlik Arz Eden Diger
Kavramlar........ccoooioieiiiiiiiec e 241

a. Para-Kripto Para/Kripto Varlik.............. 241



b. Elektronik Para-Kripto Para/Kripto

VarliK ..o 243
c. Dijital-Sanal Para ..........c.cocovvinininnnne 246
d. Elektronik Cek ve Bono............ccccuc.... 252
e. Merkez Bankasi Dijital Parast............. 255
f. Ara Degerlendirme.............c.coouvvrnnnnne. 257
B. ILK KRIPTO VARLIK ARZI TURLERI ....... 262
1. TUTleri oo 262
A JCO i 262
D.STO oo 263
CIEO e 265
2. ICO-STO-IEO'nun Calisma Sekli........... 266
3. ICO'nun Asamalari ..........ccoeeeevereieennennnn, 270
a. Aile ve Akrabalar-Yakin Cevre
ASAMAST ... 271
b. Ozel Katilim Asamasi.............ccceovenn.. 272
c. ICO Oncesi Asama........c.ccoevvevvrerennnns 273
d. ICO it 273
IV. ICO'NUN HUKUKI STATUSU .....ccecevrvrrrennne 274
V. KVHS ACISINDAN ICO .. 283
V1. WHITEPAPER/IZAHNAME 290
VIIL. ICO’DA KATILIMCININ KORUNMASIL....... 294
A. Bilgi ve Agiklama Asimetrisi..........cccooueune. 297

B. Katilimci Profiline Uygunluk ve Miisteriyi
Tanmma Kurali........c.coooeiiiniii 301



C. Yatirimcmin Haklarinin Kapsami ..................

D. Operasyonel ve Siber Riskler ...........c.ccccoeuvunne



